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Актуальность темы. Резервной валюте принадлежит все более значимая 

роль для функционирования мировой экономки. Каждая страна, участвующая 

во внешнеэкономической деятельности, нуждается в общепризнанной 

резервной валюты для осуществления купли-продажи различных видов товаров 

и услуг между различными странами. На сегодняшний день страны все более 

интегрируются в мировое хозяйство и все более увеличивается значимость 

экспорта и импорта, в связи с этим увеличивается роль резервной валюты 

используемой как платёжное средство для международных расчетов. 

Целью работы является изучение динамики корзины основных резервных 

валют мира. 

Степень изученности проблемы исследования. Весомый вклад в 

исследование данной тематики глубоко изучены в работах отечественных и 

зарубежных ученых, таких как: Е. Авдокушин, А. Буторин, Б. Винклер, В. 

Дюйзенберг, М.Капустин, Ю. Макогон, Е. Медведкина, В.Шенаев, И. Школа и 

других.  

Изложение основного материала. Резервной валютой называют 

общепризнанную в мире валюту, используемую для создания в центральных 

банках других стран резерва денежных средств, с целью осуществления 

международных расчетов по внешнеторговым операциям и иностранным 

инвестициям [4, с. 9]. Однако, это узкая трактовка сущности резервной валюты,  

которая означает, что теоретически любая национальная валюта может стать 

резервной, если в ней формируют свои резервы зарубежные центральные 

банки. В действительности это далеко не так, поскольку для признания 

определенной национальной валюты резервной нужен еще комплекс 

соответствующих экономических предпосылок, определяют крайнюю 

ограниченность круга резервных валют. 

Впервые статус резервной валюты был юридически закреплён за долларом 

и фунтов стерлингов в рамках Бреттон-Вудского соглашения в 1944 г. Так же 

были созданы международные валютно-кредитные организации: 

Международный валютный фонд (МВФ) и Международный банк 

реконструкции и развития (МБРР). Межгосударственное регулирование 

валютных отношений должно было осуществляться главным образом через 

МВФ, призванный обеспечивать соблюдение странами-членами официальных 

валютных паритетов, обменных курсов и свободной обратимости валют [5, 
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С.161]. Однако мировая экономика продемонстрировала стремительный рост и  

Бреттон-Вудская система потерпела крах и престала отвечать требованиям 

времени [2, С.14-16]. На смену Бреттон-Вудской системы была проведена 

Ямайская валютная реформа, оформленная соглашением стран-членов МВФ в 

Кингстоне (Ямайка, январь 1976г.), ратифицированном в апреле 1978 г. 

Согласно которому, официально доллар перестал иметь статус резервной 

валюты. 

  
Рис. 1. Структура международных резервов по состоянию на 2009 г. 

 

Сегодня основными валютами, выполняющих роль резервных, являются 

(рис.1.): 

 доллар США; 

 Евро; 

 Японская иена; 

 Английский фунт стерлингов; 

 Швейцарский франк. 
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Рис.2. Доля долларов США в общем объеме мировых резервных валют с 1995 

по 2009 гг., % [8] 



235 

 

 
Доллар США (USD) является одной из основных резервных валют мира. Также он является 

общепризнанной базовой валютой при котировке других валют. Доллар является универсальным 

платежным средством в международном бизнесе. При различных финансовых и политических 

кризисах в других странах они используют доллар,  так же является  объектом международных 

инвестиций. Доллар США как мировая резервная валюта также является валютой контракта в 

системе нефтяной торговли и других сырьевых товаров. По сложившейся традиции, нефтяные 

котировки отображаются в долларах США. Оплачивать товар можно в любой валюте, но оценка 

всегда делается в долларах. В такой ситуации, как продавцы, так и покупатели предпочитают 

проведение расчетов в долларах, чтобы избежать лишних транзакционных расходов [6].  

Как видно на рис. 2 на долю доллара в 1995 г. приходилось 59,0% (610 млрд.) от общего 
объема резервных валют. Затем наблюдался стремительный рост доли американского доллара и в 
1999 г. достигает максимума в 70,7%. С появлением евро в 1999 г., значительного дефицита 

платежного баланса США,  USD постепенно терял свои позиции. В период кризиса 2008-2010 гг. 
надежность американского доллара, оказалась под сомнением стран, которые используют его в 
качестве резервной валюты. Так как, именно из США кризис распространился по всему миру. По 

данным МВФ, доля доллара США в 2009 г. составляет 61,5% в международных резервах 

центральных банков, которая равна 2,8 трлн. долларов США. В 2009 г.  правительство США 
разработало «План Полсона» для реализации мер по спасению финансовой системы [3, С. 36-51].  

Евро (EUR),  появилась 1 января 1999 г., стала ведущей валютой для 

образования обменных курсов по типу американской, объединив европейские 

страны в крупнейший  экономический блок мира, на долю которого приходится 

28,4% номинального ВВП мира в 2009 г. по данным МВФ [8]. Большая роль в 

этом принадлежит Германии, Франции, Великобритании, Италии, ведущим 

экономикам мира, которым принадлежит 18,8% номинального ВВП мира или 

же 62,8% номинального ВВП Евросоюза [3, С. 42-54]. 
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Рис.3. Доля Евро в общем объеме мировых резервных валют с 1995 по 2009 гг., 

% [8] 

 

Евро - вторая по использованию резервная валюта. После введения, евро 

унаследовала долю в расчетах и резервах от немецкой марки, французского 

франка и других европейских валют, которые использовались для расчетов и 

накоплений. В 1999 г. на долю евро приходилось 19,7% - мировых резервов 

(247 млрд.). Появившись как противовес американскому доллару, евро на 

протяжении 10 лет укрепляет свои позиции, за счет диверсификации резервов 

другими странами, т.е. нежелание стран быть привязанными к одной валюте 

[7]. В связи с этим происходит стремительный рост доли евро в мировых 
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резервах с одновременным уменьшением доли доллара, в 2004г. доля евро в 

резервной корзине составляет 24,9%, а спустя 10 лет после появления,  в 2009г. 

доля составила 28,1% (1250 млрд.) рис.3. Эта валюта подвержена 

отрицательному влиянию неравномерного развития стран входящих в еврозону, 

проблемы каждой страны, отражаются на курсе европейской валюты [4, С. 12]. 

Так, проблемы, возникшие в Греции, в связи с невозможностью страны 

расплатиться по долгам и огромный дефицит бюджета. А так же дефолт 

Исландии, серьезным образом отразились на надежности евро, это является 

основным фактором недоверия к евро и как следствие снижения его курса.    

Японская иена (JPY) стоит на третьем месте среди наиболее 

распространенных на мировом рынке валют, по объему присутствия она 

существенно уступает доллару США и евро. Резервная валюта международного 

уровня должна обладать стабильным курсом, но иена имеет волатильные 

колебания обменного курса, что делает японскую валюту дорогим 

инструментом для хеджирования рисков и получения займов [9]. Иена весьма 

чувствительна к колебанию индекса Никкей, японской фондовой биржи и 

рынка недвижимости. Попытка Японского банка уменьшить вливание 

денежных средств в экономику страны, для сдерживания инфляции, привело к 

снижению конкурентоспособности Японского экспорта в результате 

увеличения курса иены, несмотря на то, что это явление было 

кратковременным.  
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Рис.4. Доля иены в общем объеме мировых резервных валют с 1995 по 2009 гг., 

% [8] 

 

Эти факторы повлияли на долю иены в мировой корзине. Как показано на 

рисунке 4, в 1995 г. иене принадлежало 6,8% мировых резервов, а в 2009 г. на 

ее долю приходится 3% мировых резервов (96 млрд.). 

Британский фунт (GBP) являлся основной  резервной валютой в 

большинстве стран мира в XVIII и IX веках. Тяжелая экономическая ситуация в 

Великобритании после Второй мировой войны и усиление доминирования 

США в мировой экономике привело к потере фунтом стерлингов статуса 

наиболее значимой резервной  валюты [4, С. 21]. 
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Британскому фунту на протяжении последних 14 лет принадлежит всего 2-

5% мировых резервов. В 1995 г. доля фунта составляла 2,1% (21.9 млрд.), 

однако он демонстрирует рост, в 2009 г. его доля составляет 4,2% (195 млрд.). 

Рост фунта стерлингов связан с тем, что не все страны  желают привязываться к 

единой европейской валюте из-за рисков, которые были рассмотрены выше, но 

хотят диверсифицировать свои резервы, но не за счет доллара США, а наиболее 

крупной экономикой, не входящей в еврозону, является фунт стерлингов. Фунт  

чувствителен к тенденциям на рынке труда и инфляции в Англии, а так же 

ценам на нефть [1, С. 483]. 

Швейцарский франк (СНГ) представляет собой валюту единственной из 

европейских государств, которое не входит ни в Европейский валютный союз, 

ни в число стран «Большой восьмерки».Швейцарский франк относится к числу 

основных валют, отражая силу и качество финансовой системы, несмотря на то, 

что объем швейцарской экономики не велик - 19-е место по уровню 

номинального ВВП [8]. Он используется в качестве резервной валюты из-за его 

стабильности и политики Швейцарии, которая занимает полный нейтралитет по 

отношению к событиям, которые происходят в мире. 

Швейцарский франк, с точки зрения валютной торговли, в точности 

повторяет движение евро, но не достает ликвидности последнего [9]. При 

превышении спроса над предложением он может быть более волатильным, 

нежели евро. Объемы франка существенно меньше, чем ранее рассмотренных 

валют, в 1995 г. на его долю приходилось 0,3% (3 млрд.) а в 2009г. приходится 

0,1% (4,5 млрд.). Это связано с ростом доли евро или другой европейской 

валюты: фунта стерлингов.  

Также необходимо рассмотреть немецкую марку как резервную валюту, 

так как в 1995 г. она занимала второе место после доллара по ее доле в мировых 

валютных резервах и составляла - 15,6% в общем объеме мировых валютных 

резервах. Но в 1999 г. вовсе прекращает свое существования и дают толчок 

развитию вновь образовавшейся валюты – евро [4,С. 18]. В отношении 

стабильности курса, на марку сильно влияли социально-политические факторы 

в России, с которой Германия наиболее тесно связана экономическими и 

политическими отношениями, и это влияние передалось новой валюте евро, так 

как Германия представляет значительную часть экономики государств, 

объединивших свои валютные системы. 

Выводы. Изучив историю возникновения валютных резервов, была 

определена структура мировых резервов и их динамика за период с 1995 по 

2009 гг. Было установлено, что существенная роль в мировой корзине 

валютных резервов принадлежит доллару США, но с появлением единой 

европейской валюты, евро также стало играть ведущую роль. Доля остальных 

валют на сегодняшний день не велика.  

В связи с кризисом и нестабильностью американского доллара, страны 

ищут возможность заменить свои резервы другими валютами, в частности евро, 

британским фунтом или китайским юанем, который начинает играть все более 

важную роль. Однако отказаться от доллара США и заменить его другой 
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валютой не все так просто. Так как, например, если КНР, владеющая 

крупнейшими резервами в мире, выкинет на рынок большое количество 

американской валюты, то может обвалить их стоимость, тем самым обесценив 

свои резервы. 

Таким образом, при принятии решения о выборе резервной валюты и 

объеме  валютных  резервов страны должны учитывать множество 

макроэкономических факторов, такие как масштаб и скорость развития 

национальной экономики, степень открытости экономики, развитость 

внешнеэкономической деятельности, стабильность финансовой системы, 

использование иностранного капитала и международного финансирования, а 

также возможности макроэкономического регулирования и контроля.   
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