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УДК 339.727.22 (100) 

ОЦЕНКА ДВИЖЕНИЯ ПРЯМЫХ ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ  

В МИРОВОЙ ЭКОНОМИКЕ 

 

Лебедева Д.М. 

Черноусова М.А. 

Актуальность темы. Прямые иностранные инвестиции играют важную 

роль в международных экономических отношениях и представляют важнейший 

источник капитала для многих стран. На современном этапе развития мировой 

экономики в условиях усиления процессов глобализации, либерализации и 

конкуренции подавляющее большинство стран стимулирует приток ПИИ. На 

современном этапе развития рыночных отношений ПИИ становятся 

дополнительным источником развития экономики государств, позволяющий 

значительно ускорить их динамичный рост и развитие. 

Цель работы: рассмотреть основные тенденции мирового и украинского 

рынков ПИИ.   

Основная часть. Прямые иностранные инвестиции – основная форма 

экспорта частного предпринимательского капитала, обеспечивающая 

установление эффективного контроля и дающая право непосредственного 

распоряжения над иностранной компанией. ПИИ являются вложением капитала 

для получения долгосрочного интереса. В соответствии с законодательной 

базой США ПИИ признаётся капиталовложением, которое составляет не менее 

10%, в странах ЕС – 20-25%, в Канаде, Австралии и Новой Зеландии – 50% от 

уставного капитала объекта инвестиционных вложений, в Украине – не менее 

20%, соответственно.  
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Как показывает мировая практика, в процессе интеграции национальной 

экономики в мировую ПИИ оказывают не только позитивное (накопление 

капитала, технологические и управленческие знания, региональное и 

отраслевое развитие и т.п.), но и негативное влияние на экономическое 

развитие принимающей страны, выражающее развитии индустриального 

господства ТНК, технологической зависимости экономики-реципиента ПИИ, 

вмешательстве ТНК в деятельность правительства принимающей страны и т.п. 

Многие страны содействуют развитию мировых инвестиционных 

процессов, рассматривая ПИИ как средство стимулирования потенциала  

государств. 

Ежегодно объёмы международного движения капитала оцениваются 

приблизительно 0,7-1,2 трлн.долл., в т.ч. ПИИ - приблизительно 0,13-0,24 трлн. 

Только объем накопленных в мире ПИИ составляет приблизительно 3 трлн. 

долл. Таким образом картина современной международной экономической 

жизни создается прежде всего теми компаниями, которые не только активно 

торгуют с зарубежными странами, но и активно инвестируют в их экономику. 

Компании США и Японии реализовывают на иностранных рынках  

приблизительно 25-50% от всей продаваемой ими продукции.  

В общем объеме вывоза капитала растёт роль и доля вывоза 

государственного капитала (приблизительно 25%). Среди общего объема 

экспортируемого капитала в развивающиеся страны 90% государственного 

капитала, а в страны Восточной Европы и СНГ – 35% (при этом льготных 

кредитов – 35%, беспроцентных кредитов – 65%).   

Более 50% мигрирующего капитала в мировом хозяйстве принадлежит 

частным субъектам (корпорациям, ТНК, банкам, инвестиционным, 

пенсионным, страховым фондам и др.).  

Доля средств международных валютно-кредитных и финансовых 

организаций в международной миграции капиталов составляет приблизительно 

12% и имеет наиболее быстрые темпы роста. Растет число интернациональных 

слияний и поглощений фирм (приблизительно 79% от совокупного объема 

прямых зарубежных инвестиций). Отмечается сдвиг в отраслевой структуре 

иностранных инвестиций от обрабатывающей промышленности и торговли к 

инвестициям в наукоемкие отрасли и сферу услуг (более 55%).  

В последние годы происходит изменение географических направлений 

иностранных инвестиций:  

 преобладает миграция предпринимательского капитала между 

промышленно развитыми странами. Основные экспортеры капитала – США, 

Великобритания, Франция, Германия, Япония, Нидерланды, Швейцария. Но 

промышленно развитые страны являются и главными импортерами 

зарубежного инвестиционного капитала (85-87% всего мирового импорта 

заемных средств с внешних финансовых рынков и около 60% мирового 

импорта ПИИ); 
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 увеличивается экспорт предпринимательского капитала из промышленно 

развитых стран в развивающиеся (в страны ЮВА (57,1%) и Латинской 

Америки (34,4%)). 

 увеличивается объем иностранных инвестиций между развивающимися 

странами; 

 наблюдается медленный рост иностранных инвестиций в страны с 

переходной экономикой. 

По данным Организации экономического сотрудничества и развития 

(ОЭСР) на развитые страны приходится около 90% вывоза и около 80% ввоза 

мирового ежегодного объема прямых инвестиций. Динамика ПИИ, по регионам 

представлена в таблице 1. 

Таблица 1 

Потоки ПИИ, по регионам, 2007-2009 г. [1] 
  Ввоз ПИИ Вывоз ПИИ 

Регион 2007 2008 2009 2007 2008 2009 

Все странны мира 2100 1771 1114 2268 1929 1101 

Развитые страны 1444 1018 566 1924 1572 821 

Развивающиеся страны 565 630 478 292 296 229 

Африка 63 72 59 11 10 5 

Латинская Америка и Карибский бассейн 164 183 117 56 82 47 

Западная Азия 78 90 68 47 38 23 

Южная, Восточная, Юго-Восточная Азия 259 282 233 178 166 153 

Юго-Восточная Европа и СНГ 91 123 70 52 61 51 

Страны со слабой в структурном отношении и 

небольшой экономикой 42,5 62,1 50,5 5,3 5,8 4,2 

Наименее развитые страны 26 32 28 2 3 1 

Развивающиеся страны, не имеющие выхода 

к морю 16 26 22 4 2 3 

Малые островные развивающихся государства 5 8 5 0 1 0 

Приток ПИИ в развивающиеся страны и страны с переходной экономикой 

в 2009 г. упал  до 548 млрд. долл. США. Несмотря на  сокращение ПИИ, 

развивающиеся страны и страны с переходной экономикой были более 

устойчива к  воздействию  кризиса  по  сравнению  с  развитыми  странами. 

Среди 10 наиболее крупных импортеров и экспортеров капитала можно 

выделить США, Великобританию, Германию, Японию, Францию, Канаду, 

Италию.  

В странах Центральной и Восточной Европы, РФ и Турции прямые 

инвестиции играют немаловажную роль. За 10 лет было привлечено 701447 

дол. США. Динамика ПИИ по странам приведены в таблице 2. 

Табл. 2.  

Прямые иностранные инвестиции в экономику стран, дол. США [2] 

Страна 

Приток прямых иностранных 

инвестиций за 1999-2008 гг. 

Накопленный объем прямых 

иностранных инвестиций по состоянию 

на 01.01.2009, в расчете на душу 

населения 

Россия 203616 1511 

Польша 113069 4235 

Турция 81146 945 
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Страна 

Приток прямых иностранных 

инвестиций за 1999-2008 гг. 

Накопленный объем прямых 

иностранных инвестиций по состоянию 

на 01.01.2009, в расчете на душу 

населения 

   

Чехия 70670 11083 

Румыния 54092 3364 

Венгрия 47488 6359 

Болгария 41598 6060 

Украина 39711 1021 

Словакия 27076 8506 

Хорватия 22981 7023 

 

По показателю чистого притока ПИИ в последнее десятилетие, Украина 

также является не самой успешной страной и значительно проигрывает своим 

прямым конкурентам, в частности странам Центральной и Восточной Европы, 

РФ и Турции. В перерасчете на душу населения, объем накопленных прямых 

иностранных инвестиций в экономику Украины по состоянию на 01.01.2009 г. 

составил 1021 дол. США, что более чем в 11 раз ниже уровня Чехии, более чем 

в 8 раз уступает Словакии, в 6 раз ниже, чем  в Венгрии и Болгарии.  

В настоящее время выделяется трехполюсная глобальная структура ПИИ 

(США, Европейский союз, Япония), на которую приходится приблизительно 

4/5 общего объёма вывоза и ввоза инвестиций, превышающего удельный вес 

данных государств в во внешней торговле. США стали самым крупным 

импортёром капитала. Возрос уровень интеграции в ЕС на основе 

внутрирегиональных ПИИ, а весь регион стал крупнейшим экспортёром 

капитала. Отмечаются высокие темпы роста вывоза инвестиций Японией. 

Согласно данным международной консультативной группы "Артур Андерсен", 

наиболее перспективным стимулом для капиталовложений за рубежом 

становится расширение доступа на иностранные рынки, а не сокращение 

производственных расходов.  

Внутри "триады" (США, ЕС и Японии) идет интенсивное взаимное 

переплетение капитала, взаимная торговля растёт быстрее, чем мировая 

торговля в целом. Основная часть инвестиций и ТНК сосредоточена в "триаде". 

На 10 крупнейших принимающих стран приходятся 2/3 притока инвестиций, на 

100 малых стран - 1 %. Рекордный рост инвестиций внутри группы наиболее 

развитых стран связывают с активно происходящим процессом межфирменных 

слияний и поглощений акций партнеров (в целом - 229 млрд. долл. США из 315 

млрд. долл. США). Также среди развивающихся стран 65% приходится на 

Азию, 27% - на Латинскую Америку, остальное - Африка. 

Список наиболее активных участников международной инвестиционной 

деятельности возглавляет "Роял Датч Шелл" с зарубежными активами в 63,4 

млрд.долл. США(от общей суммы активов более 100 млрд. долл. США); затем 

идет "Форд" с 60,6 млрд.США (при общей сумме активов в 219,4 млрд. долл. 

США); третий - "Экссон" (соответственно 56,2 и 87,9 млрд. долл. США). 

Примерно 2/3 всей суммы ПИИ принадлежит 100 крупнейшим ТНК, 
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расположенным в "триаде". На США приходится 1/3 из 100 крупнейших ТНК. 

Среди крупных ТНК в развивающихся странах (Азии или Латинской Америки) 

возглавляет список "Дэу" (Корея), "Хатчисон Уампу" (Гонконг) и "Семекс" 

(Мексика).[1] 

Основные участники международного движения капитала относятся 

странам, в которых наиболее активно развиваются рыночные процессыКроме 

того организации (ЕС, НАФТА, АСЕАН, АТЭС, МЕРКОСУР) также 

содействуют притоку инвестиций. 

Что касается Украины, то в 2009г. ПИИ поступили с 125 стран мира. 

Согласно данным Госкомстата, в 2009 г. из стран ЕС в Украину поступило 

684,1 млн. долл. США (58,2% общего объема), из стран СНГ - 297,4 млн. долл. 

США  (25,3%), из других стран мира - 194,0 млн. долл. США (16,5%).  

Динамика прямых иностранных инвестиций в Украину приведены ниже в 

таблице 3. 

 

Табл.3. 

Прямые иностранные инвестиции в Украину[2] 

 

  

Объем прямых 

инвестиций 

(млн. дол) 

В% к 

итогу 

Объем прямых 

инвестиций на 

01.07.2010 (млн.долл. 

США)  

В% к 

итогу 

Общий 40026,8 100 40402,1 100 

Кипр  8593,2 21,5 9079,2 22,5 

Германия  6613 16,5 6618,6 16,4 

Нидерланды  4002 10 3929 9,7 

Русский Федерации  2674,6 6,7 2877,2 7,1 

Австрия  2604,1 6,5 2591,1 6,4 

Великобритания  2375,9 5,9 2228,1 5,5 

Франция  1640,1 4,1 1708,9 4,2 

США  1387,1 3,5 1214,6 3 

Виргинские острова, 

Британские  1371 3,4 1333,9 3,3 

Швеция  1272,3 3,2 1298,6 3,2 

Италия  992,2 2,5 976,4 2,4 

Польша  864,9 2,2 873,6 2,2 

Швейцария  805,5 2 795,3 2 

Венгрия  675,1 1,7     

Другие страны  4155,8 10,3 4877,6 12,1 

 

По данным таблицы следует, что за 6 месяцев 2010 г. в Украину поступило 

больше ПИИ, чем за 2009г. Основным инвестором в Украину является Кипр, на 

него приходится 21,5% в 2009г. и 22,5% в 2010 г, а также Германия и 

Нидерланды - 26,5 %.  Кипр, Германия, Российская Федерация и Швейцария 

обеспечили приблизительно 86% прироста иностранного капитала в Украине.  

Прирост иностранного капитала наблюдался на предприятиях, 

осуществляющих финансовую деятельность, - на 284,4 млн. долл. США, 

операции с недвижимым имуществом, аренда, инжиниринг и предоставление 
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услуг предпринимателям - на 236,0 млн. долл. США, торговля, ремонт 

автомобилей, бытовых изделий, предметов личного потребления - на 56,4 млн. 

долл. США, а также на предприятиях промышленности - на 78,3 млн. долл. 

США и т.п. [2] 

Прямые инвестиции из Украины осуществлялись в 51 страну мира, 

большая их часть направлена на Кипр. Общий объем прямых инвестиций в 

экономику других стран мира, учитывая заемный капитал, составлял 6348,3 

млн. долл. США. Объем, ПИИ из Украины представлен в таблице 4. 

 

Табл. 4. 

Прямые иностранные инвестиции из Украины  

в экономику стран мира [2] 

 

  

Объем 

прямых 

инвестиций 

(млн.долл. 

США) 

В % к 

итогу 

Объем прямых 

инвестиций на 

01.07.2010 

(млн.долл. 

США) 

В % к 

итогу 

Всего 6223,3 100 6764,2 100 

Кипр 5778,5 92,9 6300,1 93,1 

РФ 165,5 2,7 161,1 2,4 

Польша 49,4 0,8 47,2 0,7 

Грузия  32,6 0,5 30,5 0,5 

Латвия 31,9 0,5 62,8 0,9 

Казахстан 27,1 0,4 23,3 0,3 

Виргинские Острова, 

Британские 20,8 0,3 20,8 0,3 

Другие страны 117,5 1,9 118,4 1,8 

 

Из данных в таблице следует, что Украина инвестирует почти 93% 

инвестиций в экономику Кипра. Также следует, что общий объём инвестиций 

на 01.07.2010г. составил 6764,2 млн.долл. США, возрос по сравнению с 2009г.  

Объем прямых украинских инвестиций в экономику стран мира, с учетом 

его переоценки, потерь, курсовой разницы, на 1 января 2010 года составил 

$6223,3 млн, в т.ч. в страны ЕС - $5908,3 млн (95,0% общего объема), в страны 

СНГ – $220,1 млн (3,5% общего объема), в другие страны мира – $94,9 млн 

(1,5%). [2] 

Украина активно участвуют в финансовых отношениях с другими 

странами. Украина является как импортером, так и экспортёром ПИИ.  

В ближайшие годы тенденция останется той же,  США останется 

основным получателем ПИИ. Все страны мира нацелены на улучшение 

усовершенствование инвестиционного климата. 

Во  втором  полугодии 2009 года  ситуация на глобальном рынке ПИИ  

начала стабилизироваться.  В  первом  полугодии 2010 года  зафиксировано  

восстановление  докризисного уровня ПИИ. 
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По прогнозам экспертов ЮНКТАД, общемировой  приток  ПИИ превысит  

в 2010 году 1,2 трлн.  долл.,  и возрастет  до 1,3-1,5  трлн. долл. в 2011 году, при 

этом  в 2012 г. составит приблизительно 1,6-2 трлн. долл.  [1] 

  Наблюдающееся  восстановление  уровней  ПИИ  происходит после  

резкого  падения  в 2008 году  во  всем  мире.   После сокращения на 16% в 

2008 году глобальный приток ПИИ снизился еще на 37% до 1 114 млрд. долл. В 

2009 году, а их отток сократился примерно на 43% до 1 101 млрд. долл. 

 В более долгосрочном плане восстановление уровней ПИИ будет 

набирать ускоренный темп (рис. 1).   
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Рис. 1. Глобальные потоки ПИИ, 2002-2009 годы, и прогнозы                                   

на 2010-2012 г.[1] 

 

  Подготовленный  ЮНКАД  Обзор  перспектив  мировых инвестиций на 

2009-2011 гг. свидетельствует о том, что деловые круги опять с оптимизмом 

оценивают среднесрочные перспективы.  ТНК  с  большей  уверенностью  

говорят  о  намерении  расширять иностранные  инвестиции  в 2011  и 2012  

годах.   Восстановление уровней ПИИ будет  происходить  за  счет  

трансграничных слияний и  поглощений.    

Одним из основных направлений развития ПИИ является внедрение новых 

форм инвестиций. 

Новые формы инвестиций – совместные предприятия и соглашения о 

сотрудничестве между компаниями, находящимися в «пограничной» области 

между экспортом и иностранными дочерними предприятиями, полностью 

контролируемыми иностранными холдингами (так называемые «традиционные 

формы инвестиций»). 

Существуют такие новые формы инвестиций как совместное предприятие, 

в котором доля иностранного капитала не превышает 50%, лицензионное 

соглашение, контракты на управление, контракты «под ключ» и «на готовую 
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продукцию», а также на совместное производство и международные 

субподряды. Для прямого инвестора на развивающихся рынках существуют три 

базовых направления работы. Первое - совершенствование корпоративного 

управления. Второе - разработка и постоянная корректировка стратегии, 

рассмотрение возможных вариантов роста компании и выбора лучшего. Третье 

- привнесение в компанию лучшего опыта, накопленного прямым инвестором в 

результате его успешной работы на рынке с другими фирмами.  

В современных условиях развития экономики Украины, инвестиции 

должны стать важнейшим средством обеспечения выхода из долговременного 

экономического кризиса, достижения реальных структурных изменений, 

технического перевооружения, повышения качественных показателей 

хозяйственной деятельности, и жизненного уровня населения. 

Достаточно большое количество западных компаний готовы 

инвестировать в Украину, где прибыль гораздо выше, чем на Западе. Это и 

является привлекательностью для инвесторов. Характерные риски, которые 

существуют в Украине, существенно перекрываются прибылью на 10-15%, 

выше чем в странах нетто-инвесторов. 

Среди главных приоритетов Украины должны быть экономические 

таможенные соглашения с пограничными государствами. Страны нового 

Таможенного Союза: Казахстан, Россия и Белоруссия за кризисный год только 

улучшили свои позиции в рейтинге стран с благоприятными условиями для 

ведения бизнеса, что, в свою очередь, обеспечивает здоровый инвестиционный 

климат. 

Выводы. Прямые иностранные инвестиции являются фактором, 

оказывающим ярко выраженное позитивное воздействие на экономику; 

создание преференциального режима достаточно активно способствует их 

привлечению. Основное преимущество прямых инвестиций — возможность 

получить средства, необходимые для реализации того или иного проекта, 

направленного на развитие экономики государства, в т.ч. экономики Украины.  
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Компьютерные технологии широко используются во многих сферах 

деятельности человека, и фармацевтический бизнес не стал исключением. 

Интернет дает возможность создавать новые каналы продаж и проводить 

маркетинговые мероприятия, эффективность которых при рациональном 
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